OPIS METODYKI OBLICZANIA PUNKTOWYCH OCEN KREDYTOWYCH WZGLEDEM
PROJEKTOW OPARTYCH NA FINANSOWANIU SPOLECZNOSCIOWYM W
FINANSOWO.PL S.A.

Niniejszy opis metodyki obliczania punktowych ocen kredytowych wzgledem projektéw opartych na
finansowaniu spotecznosciowym w Finansowo.pl S.A. (dalej jako: ,Spétka”), stanowi opis metody,
jaka Spotka stosuje do obliczania punktowych ocen kredytowych wzgledem projektow opartych na
finansowaniu spotecznosciowym (dalej jako: ,Projekt”) prezentowanych na platformie finansowania
spotecznosciowego prowadzonej przez Spétke (dalej jako: ,Platforma”).

l. Zastosowany model oceny punktowej

Punktowa ocena kredytowa realizowana przez Spotke stanowi model oparty na podejsciu eksperckim,
w ktérym techniki statystyczne sg zintegrowane z uznaniowymi elementami procesu decyzyjnego.

Il Zasady zarzadzania w odniesieniu do projektowania i stosowania modelu

W celu zapewnienia wtasciwej oceny wiarygodnosci Wtasciciela Projektu oraz mozliwie najszerszego
wyeliminowania btedu ludzkiego (np. przy obliczaniu scoringu kredytowego) Spétka wdraza
nastepujgce dziatania:

a) wystandaryzowany formularz automatycznego obliczania punktacji kredytowe;j;

Spotka oblicza punktacje kredytowg Witasciciela Projektu, korzystajgc ze standardowego
narzedzia wewnetrznego (reczne wprowadzanie wskaznikéw finansowych i automatyczne
obliczanie punktacji kredytowej);

b) wprowadzenie zasady ,czterech oczu”;

Po obliczeniu przez pracownika Spétki punktacji kredytowej Wiasciciela Projektu i
sfinalizowaniu oceny wiarygodnosci Wtasciciela Projektu wykonane i udokumentowane
obliczenia wraz ze Zrédtami pomocniczymi (dokumentacjg) przekazywane sag kolejnemu
pracownikowi Spoétki wyznaczonemu przez menedzera. Na koniec menedzer Wiasciciela
Projektu dokonuje weryfikacji przedtozonych mu wyliczen i ocen (w tym upewnia sie, ze ocena
zdolnosci kredytowej zostata prawidtowo obliczona na podstawie dostepnych danych). Jezeli
podczas weryfikacji zostang stwierdzone niescistosci, pracownik Spotki przeprowadzajgcy
weryfikacje zwrdci je pierwotnemu oceniajgcemu do korekty (po poprawieniu procedura
przegladu zostanie powtérzona);

c) walidacja procesu oceny;

Po ostatecznej weryfikacji procesu oceny wiarygodnosci, ostateczny Formularz Oceny
Reputacji i Zdolnosci Kredytowej Wtadciciela Projektu zawierajgcy okreslong kalkulacje
zostanie podpisany przez pracownikdw Spoétki dokonujgcych oceny. W takim przypadku
uznaje sie, ze Spotka nalezycie przeprowadzita proces due diligence Wtasciciela Projektu.

Spodtka odmawia opublikowania Projektu na platformie Spofki, jezeli:

a) Wiasciciel Projektu nie spetnia minimalnych kryteriow reputacji Wiascicieli Projektu
zatwierdzonych przez Spétke lub kryteria oceny kredytowej Wiascicieli Projektu zatwierdzone
przez Spoétke skutkujg przypisaniem Wiascicielowi Projektu zbyt wysokiej klasy ryzyka
kredytowego (klasa D);

b) Spoétce brakuje informacji do przeprowadzenia oceny;



c) informacje dostepne Spéice dajg podstawy do przypuszczenia, ze publikacja Projektu na
platformie Spofki zagrozitaby interesom Inwestorow (pozyczkodawcéw).

1. Ramy stosowane w celu zapewnienia regularnej oceny i monitorowania jakosci
wynikéw modelu

Spotka bedzie na biezgco, co najmniej raz w roku, aktualizowa¢ metodyke obliczania punktowej oceny
kredytowej. Spotka niezwitocznie poinformuje Inwestoréw o wszelkich zmianach w procesie oceny
kredytowej, ktére moga w istotny sposéb wpltyngé na wynik procesu oceny kredytowej.

Przed ponownym opublikowaniem Projektu na platformie Spétki, Spétka dokonywaé bedzie ponownej
oceny reputacji Wtascicieli Projektéw zgodnie z niniejszym opisem, a w przypadku, kiedy finansowanie
Projektu jest podzielone na etapy, Spotka dokona ponownej oceny reputacji Wtasciciela Projektu dla
kazdego etapu finansowania.

Niniejszy opis rowniez podlega regularnemu (co najmniej raz w roku) przegladowi pod wzgledem jego
aktualnosci oraz efektywnosci.

V. Wskazanie, czy zastosowano model opracowany przez dostawcow zewnetrznych

Spotka nie korzysta z modelu obliczania punktowych ocen kredytowych wzgledem Projektéw,
opracowanego przez dostawcow zewnetrznych.

V. Zrédta wszelkich danych wykorzystywanych do zasilania modeli oceny punktowej

Zrédta danych zbieranych na potrzeby oceny zdolnoéci kredytowej Wiasciciela Projektu szczegétowo
przedstawia ponizsza tabela:

Dane Zrédta danych
Informacje i dokumentacja dotyczgce | Wtasciciele Projekidow, menadzerowie Wiasciciel
reputacji Wiasciciela Projektu, w tym | Projektow, beneficjenci  rzeczywisci  Wiascicieli
wyjasnienia pisemne Projektow, informacje publicznie dostepne, dane

udostepniane  przez  system  Biura informac;ji
Kredytowej, rejestry administrowane przez Podmioty
Panstwowe (Elektroniczna ewidencja ksigg
Wieczystych prowadzona przez Ministerstwo
Sprawiedliwosci, Rejestry KRS, REGON, CEIDG, itp.)

Informacje o sytuacji finansowej Wtasciciela | Wtasciciel Projektu, CEIDG, Krajowy Rejestr Sadowy,
Projektu: ksiega wieczysta, Rejestr Ksigg Wieczystych, Krajowy
Rejestr Karny, Biuro Informacji Kredytowej / Informacije
publicznie dostepne w Internecie (bazy/rejestry
administrowane przez odpowiednie wladze krajowe)

Dane kontaktowe Wiasciciela Projektu Wihasciciel Projektu




Informacje i dokumentacja dotyczgca
wiasnosci aktywow i przeptywow
pienieznych, poswiadczone (jezeli dotyczy -
zbadane) sprawozdania finansowe
Wiasciciela Projektu (oraz poreczyciela,
jesli taki istnieje, za ostatnie trzy lata)

Wiasciciel Projektu (oraz ew. poreczyciel / biuro
ksiegowe) / Ministerstwo Finanséw / Rejestr ksiag
wieczystych/ System biura informacji kredytowej /
Informacje publicznie dostepne w Internecie)

Przewidywane dochody i przeptywy
pieniezne Wiasciciela Projektu zwigzane z
Projektem, ktéry ma by¢ finansowany

Wiasciciel Projektu

Prognozowane sprawozdania finansowe
Wiasciciela Projektu

Wiasciciel Projektu (ew. biuro ksiegowe)

Zabezpieczenia udzielone przez
Wiasciciela Projektu, zawierajgce
informacie o  wartosci i wycenie

zabezpieczenia

Wiasciciel Projektu / Ksiega wieczysta / niezalezny
rzeczoznawca majgtkowy

W przypadku, gdy Wiascicielem Projektu
(i/lub poreczycielem) jest osoba fizyczna
bedaca przedsiebiorcy, dokumenty
uzasadniajgce strukture przychodow i
wydatkéw generowanych w zwigzku z
dziatalnoscig  prowadzong w  okresie
ostatnich trzech lat

Whasciciel Projektu / Urzad Skarbowy (wifasciciel
projektu (i/lub poreczyciel) musi ztozy¢é poswiadczone
zeznanie podatkowe) / System biura informacji
kredytowej

Pisemne wyjasnienie obecnie znanych (lub
podejrzewanych) okolicznosci, ktére moga
niekorzystnie wptynaé na wyniki finansowe

Witasciciel Projektu

Wiasciciela Projektu lub przysztg
dziatalno$¢é
VI. Wyjasnienie, w jaki spos6b w metodzie uwzglednia sie nastepujace czynniki finansowe

zwigzane z Wiascicielem Projektu i Projektem oraz wykorzystuje sie je jako dane
wejsciowe modelu oceny punktowej

1. Rentownos¢ projektu opartego na finansowaniu spotecznosciowym

W celu oceny informacji dotyczacych sytuacji finansowej Wtasciciela Projektu oraz
ewentualnego poreczyciela, Spotka ocenia zebrane dane, w tym m.in. sytuacje finansowag
Wiasciciela Projektu i (jezeli dotyczy) poreczyciela lub poreczycieli (poziom dochodoéw, zrodta
dochodow, réznorodnosé, trwatosé, rentownosé, mozliwe przyszte zmiany itp.). Dla wskaznika



ustalono réwniez wage dla oceny prawdopodobienstwa poniesienia straty przez Inwestoréw, o
ktorej mowa w pkt VIII ponizej.

2. Przeplywy pieniezne generowane przez Projekt

Spotka wymaga od Wiasciciela Projektu przedstawienia zestawu dokumentoéw i informaciji, w
tym informacji dotyczacych przewidywanych przychodéw i przeplywéw pienieznych
Wiasciciela Projektu zwigzanych z Projektem. Spétka oceni te prognozy w ramach trzech
scenariuszy: optymistycznego, bazowego i pesymistycznego. Scenariusz optymistyczny
bedzie oparty na prognozach Spdtki dotyczgcych wiasnych przychodéw i przeptywow
pienieznych Whiasciciela Projektu. Scenariusz bazowy i pesymistyczny zostang obliczone
przez Spoétke poprzez zmniejszenie scenariusza optymistycznego odpowiednio o 15 % i 30 %.
Nastepnie Spotka wyliczy srednie przewidywane przychody i przeptywy pieniezne dla
wszystkich trzech scenariuszy. Na podstawie tych wynikéw Spétka obliczy zdolnosé
kredytowg Wiasciciela Projektu. Dla wskaznika ustalono rowniez wage dla oceny
prawdopodobienstwa poniesienia straty przez Inwestorow, o ktérej mowa w pkt VIII ponizej.

3. Dzwignia finansowa, poziom zadtuzenia i wyptacalnos¢ Wtasciciela Projektu

Oceniajgc zdolnos¢ kredytowg Wiasciciela Projektu, Spétka ocenia, czy zdolno$é Wiasciciela
Projektu do wywigzania sie ze swoich zobowigzah finansowych wobec finansujgcych w
terminie jest realistyczna, tj. czy oczekiwane dochody Wiasciciela Projektu z Projektu bedg
wystarczajgce do wywigzania sie z zobowigzan podjetych w ramach transakcji. W celu oceny
informacji dotyczgcych sytuacji finansowej Wiasciciela Projektu oraz ewentualnego
poreczyciela, Spétka ocenia zebrane dane, w tym sytuacje finansowg Wiasciciela Projektu i
(jezeli dotyczy) poreczyciela Ilub poreczycieli (poziom dochodéw, zrodta dochoddéw,
réznorodnos¢, trwatos¢, rentownos¢, mozliwe przyszie zmiany itp.) oraz istniejgce i
przewidywane zobowigzania Wiasciciela Projektu, poreczyciela lub poreczyciela, jezeli Spotka
0 nich wie lub powinna wiedzie¢.

4. Historia kredytowa Wtasciciela Projektu

W celu oceny informacji dotyczacych sytuacji finansowej Wiasciciela Projektu oraz
ewentualnego poreczyciela, Spotka ocenia zebrane dane, w tym historie Wiasciciela Projektu i
(jezeli dotyczy) poreczyciela lub poreczycieli oraz informacje o biezgcych i przesztych
zalegtosciach  finansowych. Dla wskaznika ustalono réwniez wage dla oceny
prawdopodobienstwa poniesienia straty przez Inwestorow, o ktérej mowa w pkt VIII ponizej.

5. Dostepnosc¢ zabezpieczenia

Oceniajgc zdolnos¢ kredytowg Wiasciciela Projektu, Spoétka ocenia stan, warto$¢, stopien
zabezpieczenia, ptynnos¢, warto$¢ likwidacyjng i inne istotne parametry zabezpieczenia.
Jezeli przy ocenie zdolnosci kredytowej Wiasciciela Projektu Spotka stwierdzi, ze zdolnos¢
kredytowa Wtasciciela Projektu jest niska, Wiascicielowi Projektu moze zostaé
zaproponowane przedstawienie dodatkowego zabezpieczenia.

W przypadku przedstawienia majgtku na zabezpieczenie zobowigzan Wtasciciela Projektu
Spotka zobowigze Wiasciciela Projektu do przedstawienia wyceny majagtku przez
niezaleznego rzeczoznawce, sporzgdzonej zgodnie z procedurg okreslong przepisami prawa.



VIL.

Spotka nie akceptuje zabezpieczen, ktorych wartos¢ nie moze by¢ ustalona, lub dla ktérych
brakuje odpowiedniego rynku do realizacji (nie istnieje rynek, na ktérym aktywa mozna tatwo
uptynnié).

Jezeli Wiascicielem Projektu jest nowo utworzona firma (np. utworzona w celu realizacji
konkretnego projektu lub dziatajgca krécej niz 2 lata obrotowe), Spétka wymaga, aby
zobowigzania Wiasciciela Projektu byly w peini zabezpieczone. Spoétka dopuszcza mozliwose
przedstawienia zabezpieczenia przez poreczyciela.

Poprzez zabezpieczenia, o ktérych mowa powyzej Spétka rozumie, nie wykluczajgc innych
konfiguracji zabezpieczen, w szczegdlnosci:

a) Oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie przez Wiasciciela Projektu lub
poreczyciela egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r.
Kodeks postepowania cywilnego;

b) Woystawienie przez Wtasciciela Projektu lub poreczyciela weksla wiasnego in blanco;

c) Ustanowienie przez Wiasciciela Projektu lub poreczyciela hipoteki.

Przy ocenie wartosci proponowanej nieruchomosci obcigzonej hipotekg Spotka opiera sie na
biezacych, niezaleznych raportach z wyceny i/lub innych wiarygodnych 2zrédtach
zewnetrznych (takich jak dane z ewidencji nieruchomosci). W kazdym przypadku
rzeczoznawca zbierze dodatkowo publicznie dostepne informacje na temat oferowanej pod
zastaw nieruchomosci (dotyczace jej lokalizacji, stanu, przeznaczenia itp.) oraz krytycznie
oceni tres¢ przekazanych danych na temat wartodci tej nieruchomosci. W przypadku
watpliwosci co do wartosci nieruchomosci rzeczoznawca zobowigzany jest do przyjecia
danych najbardziej konserwatywnych.

Wyjasnienie, w jaki sposoéb w metodzie uwzglednia sie nastepujace czynniki
niefinansowe zwigzane z Wlascicielem Projektu oraz wykorzystuje sie je jako dane
wejsciowe modelu oceny punktowej

1. Warunki makroekonomiczne w jurysdykcji, w ktérej Projekt bedzie realizowany

Spodtka w ocenie zdolno$ci kredytowej Wiasciciela Projektu analizuje m.in. dane statystyczne
dotyczace przesztych wynikéw finansowych Wiasciciela Projektu oraz wskaznikéw
makroekonomicznych.

2. Poziom konkurencji w branzy, w ktérej Projekt bedzie rozwijany

Oceniajgc zdolnos¢ kredytowg Wiasciciela Projektu, Spétka ocenia biznesplan ztozony przez
Wiasciciela Projektu w zwigzku z Projektem, ktéry ma by¢ finansowany, w tym miedzy innymi
konkurencje w odpowiednim sektorze dziatalnosci. Dla wskaznika ustalono réwniez wage dla
oceny prawdopodobiefistwa poniesienia straty przez Inwestoréw, o ktérej mowa w pkt VI
ponizej.

3. Wiedza i doswiadczenie Wlasciciela Projektu dotyczace konkretnego sektora, w
ktérym prowadzi on dzialalnos¢

Oceniajgc zdolnos¢ kredytowg Whasciciela Projektu, Spétka ocenia biznesplan ztozony przez
Wiasciciela Projektu w zwigzku z Projektem, ktéry ma by¢ finansowany, w tym miedzy innymi
wiedze Wiasciciela Projektu na temat odpowiedniego sektora i doswiadczenie w
realizacji/rozwoju projektéw o podobnym charakterze. Dla wskaznika ustalono réwniez wage



dla oceny prawdopodobienstwa poniesienia straty przez Inwestoréw, o ktérej mowa w pkt VIl
ponizej.

4. Reputacja Wiasciciela Projektu

Spotka, przed przystgpieniem do oceny wskaznikow finansowych oraz pozostatych
wskaznikow niefinansowych, dokonuje oceny reputacji Witasciciela Projektu, jego menadzerow
oraz beneficjentéw rzeczywistych, jezeli wystepujg. Negatywna ocena reputacji Wiasciciela
Projektu uniemozliwia przeprowadzenie oceny kredytowej Wiasciciela Projektu.

Przyjmuje sie, ze ocena reputacji jest odpowiednia, jesli nie ma dowoddw przeciwnych i nie
ma uzasadnionego powodu, aby watpi¢ w reputacje danej osoby.

Przy ocenie reputacji brane sg pod uwage nastepujgce kwestie:

a) Czy Wiasciciel Projektu byt skazany za powazne lub bardzo powazne przestepstwo,
w tym przestepstwo przeciwko mieniu, prawom i interesom majgtkowym, systemowi
finansowemu lub bezpieczenstwu publicznemu, stuzbie publicznej i interesom
publicznym, przestepstwo gospodarcze lub odpowiadajgce im przestepstwa zgodnie z
prawem karnym innych panstw;

b) Czy istniejg dowody sugerujgce, ze oceniana osoba nie wywigzuje sie z zobowigzan
wobec wierzycieli lub nie spetnia ich;

c) Czy toczg sie lub mialy miejsce jakiekolwiek postepowania cywilne, postepowania
administracyjne lub karne, podjete inwestycje lub zaciggniete pozyczki, ktére mogtyby
miec istotny wptyw na sytuacje finansowg danej osoby;

d) Czy Wiasciciel Projektu byt karany za naruszenia przepiséw krajowych w dziedzinie
prawa handlowego, prawa upadtosciowego, prawa dotyczacego ustug finansowych,
prawa dotyczgcego przeciwdziatania praniu pieniedzy, prawa przeciwdziatania
oszustwom lub obowigzkéw w zakresie odpowiedzialnosci zawodowej;

e) Czy Wiasciciel Projektu ma siedzibe w kraju lub na terytorium, ktére zgodnie z
odpowiednig politykg UE jest uwazane za kraj lub terytorium niechetne do wspdtpracy,
lub w panstwie trzecim wysokiego ryzyka zgodnie z art. 9 ust. 2 dyrektywy (UE)
2015/849;

f) Czy istniejg inne czynniki reputacyjne okreslone w zatwierdzonym algorytmie Spofki.

Spotka zbiera od Wiasciciela Projektu odpowiednie informacje, aby oceni¢ reputacje
Wiasciciela Projektu, jego menadzerdow i beneficjentow rzeczywistych. Po zebraniu informac;i
dokona analizy i zdecyduje, czy reputacja Wtasciciela Projektu jest odpowiednia do publikac;ji
jego Projektu na Platformie.

W przypadku, kiedy finansowanie Projektu jest podzielone na etapy, Spétka dokona ponownej
oceny reputacji Wiasciciela Projektu dla kazdego etapu finansowania.

VIIL. Wagi przypisane czynnikom finansowym i niefinansowym

Celem Spotki przy przeprowadzaniu oceny kredytowej jest ocena prawdopodobienstwa poniesienia
straty przez Inwestoréw (pozyczkodawcow). Kazdemu czynnikowi przypisuje sie ocene od 1 do 5 (1 =
negatywna ocena, 2 = akceptowalna ocena, 3 = neutralna ocena, 4 = dobra ocena, 5 = bardzo dobra
ocena) oraz nadaje wage od 1 do 3 (1 = srednio wazne, 2 = wazne, 3 = bardzo wazne). Negatywna
ocena reputacji Wtasciciela Projektu uniemozliwia przeprowadzenie oceny kredytowej Wiasciciela
Projektu.



Wiasciciele Projektéw klasyfikowani sg wedtug ryzyka ich zdolnosci kredytowej na podstawie
nastepujgcych kryteridw, przy zatozeniu pozytywnej oceny reputacji Wiasciciela Projektu:

Wplyw czynnika
na ostatecznag
ocene

Rodzaj Mnoznik

Czynnik (ocena od 1 do 5)

czynnika (waga)

Ocena obstugi zobowigzan Wiasciciela
Projektu, w tym historia zobowigzan,
referencje bankowe, informacje z BIK, BIG,
KRD

Informacja o branzy, w ktérej dziata Wtasciciel
Projektu oraz biznesplanie

Przewidywana rentownos¢ Projektu oraz
przeptywy pieniezne Wiasciciela Projektu
Wiedza i doswiadczenie Wiasciciela Projektu
w odpowiednim sektorze dziatalnosci
Wskaznik rentownosci aktywow (RoA)

5. Finansowy |Wiasciciela Projektu za okres ostatnich 12 1 0.05
miesiecy

Wskaznik rentownosci sprzedazy (marza
6. Finansowy |zysku netto) Witasciciela Projektu za okres 1 0.05
ostatnich 12 miesiecy

Wskaznik zadtuzenia Wtasciciela Projektu za
okres za okres ostatnich 12 miesiecy
Ustanowione zabezpieczenie, w tym rodzaj
uzytkowania nieruchomosci stanowigcej
zabezpieczenie oraz jej stan i przynalezne
udogodnienia

Dokumenty, rejestracje i zezwolenia

9. Niefinansowy |wymagane do prowadzenia dziatalnosci 1 0.05
(jezeli sg wymagane)

Reputacja Wtaciciela Projektu, osob
wchodzacych w skfad statutowych organow

1. Finansowy

2. Finansowy

3. Finansowy

4. | Niefinansowy 1 0.05

7. Finansowy

8. Niefinansowy

10. | Niefinansowy . . 2 0.1
oraz wspolnikéw uprawnionych do
reprezentowania Wtasciciela Projektu

1. | Niefinansowy Dtugosc¢ prOV\./adzenla dzlla’.rallnosm . 1 0.05
gospodarczej przez Wtasciciela Projektu

12. | Niefinansowy Rodz.aj II<I|entow V\({ascmell Projektu i ich 1 0.05
potozenie geograficzne

13. | Niefinansowy |Wielko$¢ organizacji Wtasciciela Projektu 1 0.05

IX. Odpowiednie wskazniki uwzgledniane w odniesieniu do czynnikéw finansowych i

niefinansowych

Wskazniki uwzgledniane w odniesieniu do oceny reputacji Wtasciciela Projektu zostaty opisane w pkt
VIl pkt 4 niniejszego opisu. Pozostate wskazniki uwzgledniane w odniesieniu do czynnikéw
finansowych i niefinansowych zostaty opisane w pkt VIII niniejszego opisu.

X. Wyjasnienie, w jaki sposéb przy obliczaniu punktowych ocen kredytowych uwzglednia
sie ryzyko wynikajgce z prania pieniedzy i finansowania terroryzmu
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Spotka nie bedzie nawigzywac relacji biznesowych z Wtascicielami Projektow, ktorzy stwarzajg
wyzsze lub znaczgce ryzyko prania pieniedzy, finansowania terroryzmu, lub generujg ryzyko
reputacyjne dla Spoétki. W zwigzku z tym Spoétka nie bedzie braé pod uwage ryzyka lub zagrozen
zwigzanych z praniem pieniedzy i/lub finansowaniem terroryzmu ze strony Wiascicieli Projektow przy
ocenie ich zdolnosci kredytowej, gdyz w ocenie Spotki nie bedg one miaty istotnego wptywu na
zdolnosc¢ kredytowg Wiascicieli Projektéw.

XI. Opis wynikéw modelu oceny punktowej

1. Rating kredytowy i jakosciowa interpretacja progu punktowego oceny kredytowej

Ocena prawdopodobienstwa poniesienia straty przez Inwestoréw obliczana jest na podstawie
przyjetego w Spétce scoringu kredytowego, z nastepujgca skalg ocen:

a) Klasa A+ (Bardzo dobra ocena) — bardzo niskie ryzyko kredytowe;

b) Klasa A (Dobra ocena) — niskie ryzyko kredytowe;

c) Klasa B (Neutralna ocena) — srednie ryzyko kredytowe;

d) Klasa C (Akceptowalna ocena) — ponizej sSredniej / podwyzszone ryzyko kredytowe;
e) Klasa D (Negatywna ocena) - wysokie / zbyt duze ryzyko kredytowe.

Przedstawione powyzej klasy ryzyka przyjmowane sg na podstawie wag przyjetych dla
poszczegdlnych wskaznikow finansowych i niefinansowych, o ktérych mowa w pkt VI
powyzej, zgodnie z ponizszymi zatozeniami.

W odniesieniu do kazdego czynnika, o ktorym mowa w pkt VIl powyzej wylicza sie iloczyn
przyznanej punktacji oraz wiasciwej mu wagi (dalej jako: ,Ocena czynnika”). Ocene
kredytowg Wiasciciela Projektu stanowi $rednia wazona wyliczona na podstawie wszystkich
przypisanych mu Ocen czynnikéw.

W zwigzku z powyzszym, jezeli ocena reputacji Wiasciciela Projektu jest pozytywna, w
zalezno$ci od wyliczonej zgodnie z powyzszymi zatozeniami oceny kredytowej, WtaScicielowi
Projektu przyznaje nastepujace klasy:

a) Klasa A+, jezeli ocena kredytowa Projektu wynosi od 91 do 100;
b) Klasa A, jezeli ocena kredytowa Projektu wynosi od 76 do 90;

c) Klasa B, jezeli ocena kredytowa Projektu wynosi od 61 do 75;
d) Klasa C, jezeli ocena kredytowa Projektu wynosi od 51 do 60;
e) Klasa D, jezeli ocena kredytowa Projektu wynosi od 0 do 50.

Ponadto Spétka ocenia zmniejszone prawdopodobienstwo straty finansujgcego. Platforma
wykorzystuje nastepujgce progi do oceny przypisanej klasy ryzyka kredytowego, ktorej
wartos¢ moze zmienié ostateczng klase ryzyka kredytowego:

a) jesli stosunek deklarowanej wartosci zabezpieczenia wynosi co najmniej 200% kwoty
pozyczki, ocena kredytowa Wiasciciela Projektu moze by¢ zwiekszona o maksymalnie
0,4 ostatecznej oceny kredytowej;

b) jesli stosunek deklarowanej wartosci zabezpieczenia wynosi co najmniej 100%, ale
mniej niz 200% kwoty pozyczki, ocena kredytowa Wiasciciela Projektu moze by¢
zwiekszona o maksymalnie 0,2 ostatecznej oceny kredytowej;

c) jesli stosunek deklarowanej wartosci zabezpieczenia wynosi mniej niz 100% kwoty
pozyczki, nie ma ona wptywu na ostateczng ocene kredytowg Wiasciciela Projektu.



Spotka nie publikuje na Platformie Projektow Wiascicieli Projektdw, ktdrym przypisana zostata
ocena prawdopodobienstwa poniesienia straty przez Inwestoréw nizsza niz Klasa C. Spoétka
informuje Inwestoréw o przypisanej Wiascicielowi Projektu klasie ryzyka.

Zdolno$¢ kredytowa poreczycieli Whascicieli Projektéw oceniana jest w taki sam sposob, jak
zdolnos¢ Wiascicieli Projektéw. Po dokonaniu oceny zdolnosci kredytowej poreczycieli
Wiasciciela Projektu, ostateczne ryzyko kredytowe Wiasciciela Projektu obliczane jest poprzez
usrednienie sumy klasy ryzyka (punktacji) przypisanej Witascicielowi Projektu i klasy ryzyka
(punktacji) przypisanej poreczycielowi zobowigzan Wiasciciela Projektu.

2. Prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania

Spotka ocenia prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania przez Witascicieli Projektow
na podstawie wybranych wskaznikéw, o ktérych mowa w pkt VIII niniejszego opisu.

3. Fakt akceptacji lub odrzucenia finansowania Projektu przez Spétke

Spotka odrzuca finansowanie Projektu w przypadku, gdy ocena reputaciji Wtasciciela Projektu
bedzie negatywna.

Spodtka nie publikuje na Platformie Projektow, ktorych Wiasciciele, mimo pozytywnej oceny
reputacji zostali przypisani do Klasy D, a wiec generujg zbyt duze ryzyko kredytowe.

Spotka publikuje na Platformie Projekty Wiascicieli Projektow, ktérych reputacja zostata
oceniona pozytywnie, i ktérzy zostali przypisani do Klasy A+, Klasy A, Klasy B lub Klasy C.

Spotka informuje Wihasciciela Projektu o jego ocenie reputacji oraz przypisanej Klasie.

Po przeprowadzeniu oceny zdolnosci kredytowej Wiasciciela Projektu i pozytywnej decyzji o
publikacji Projektu na Platformie Spotka przekazuje Inwestorom co najmniej nastepujgce
informacije:

a) dotyczace zdolnosci kredytowej Wiasciciela Projektu;

b) jasny opis i szczegdtowe informacje dotyczace sposobu przeprowadzenia oceny
zdolnosci kredytowej Wtasciciela Projektu;

c) prawdopodobienstwo niewywigzania sie ze zobowigzan przez Wiasciciela Projektu.

XII. Opis czestotliwosci aktualizacji punktowych ocen kredytowych i odpowiadajacych im
ratingow Projektu w cyklu zycia pozyczki finansujacej Projekt

Spotka niezwtocznie poinformuje Inwestorow o wszelkich zmianach w procesie oceny kredytowej,
ktére moga w istotny sposéb wptyng¢ na wynik procesu oceny kredytowej. W przypadku finansowania
Projektu w ratach (etapach), Spétka dokona ponownej oceny zdolnosci kredytowej Wiasciciela
Projektu dla kazdego etapu.

XIll. Wskazanie, czy punktowe oceny kredytowe uzyskane 2z zastosowaniem
zautomatyzowanych modeli moga byé korygowane recznie oraz okolicznosci, w jakich
dokonuje sie takich recznych korekt

Spotka nie wykorzystuje zautomatyzowanych modeli punktowych ocen kredytowych. W celu
zapewnienia wilasciwej oceny wiarygodnosci Wiasciciela Projektu oraz mozliwie najszerszego
wyeliminowania btedu ludzkiego (np. przy obliczaniu scoringu kredytowego) Spotka wdrozyta
wystandaryzowany formularz automatycznego obliczania punktacji kredytowej. Obliczanie punktacji



oceny kredytowej Wiasciciela Projektu jest wykonywane za pomoca standardowego narzedzia
wewnetrznego przyjetego przez Spoétke. Wskazniki finansowe i niefinansowe wprowadzane sg do
systemu recznie, a nastepnie automatycznie obliczana jest punktacja kredytowa.

XIV. Wskazanie sposobu, w jaki wynik zastosowania metody jest uwzgledniany przy
okreslaniu maksymalnej kwoty pozyczki oferowanej potencjalnemu Wiascicielowi
Projektu oraz maksymalnego okresu, na jaki zostanie udzielona pozyczka oferowana
potencjalnemu Wtascicielowi Projektu

Ocena kredytowa Wiasciciela Projektu ustalona przez Spétke nie bedzie miata wplywu na
maksymalng kwote pozyczki, jaka moze zosta¢ udzielona Wiascicielowi Projektu ani na maksymailny
okres, na jaki pozyczka moze zosta¢ udzielona. W Zadnym przypadku maksymalna kwota pozyczki
nie moze jednak przekroczy¢ 5 milionow EUR.
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